
 

 本周行情回顾 

周五（9 月 13 日）美元兑人民币中间价报 7.1030，调升 184 个基点，较上周（9 月 6

日）调升 105 个基点。港交所美元兑人民币期货主力合约 CUSF2409 收涨 0.13%。新交所美

元兑离岸人民币期货主力合约 UCU2409收涨 0.29%。 

美元兑在岸人民币收报 7.0943，美元兑离岸人民币收报 7.1009，较上周分别上调 61和

上调 65个基点。欧元兑人民币报 7.8683、英镑兑人民币报 9.3268、人民币兑日元报 19.7860，

澳元兑人民币报 4.7636，较上周分别跌 40、涨 56，跌 2620和涨 265个基点。 

本周央行公开市场累计进行了 8845 亿元逆回购操作，本周央行公开市场有 2102 亿元

逆回购到期，因此净投放 6743亿元。 

 消息回顾 

1、中国 8月金融数据重磅出炉！据央行统计，8月末，M2余额同比增长 6.3%，M1余

额同比下降 7.3%。今年前 8个月，人民币贷款增加 14.43万亿元；社会融资规模增量累计为

21.9 万亿元，比上年同期少 3.32 万亿元。8 月末社会融资规模存量为 398.56万亿元，同比

增长 8.1%。8 月社会融资规模和人民币贷款增速都在 8%以上，比上半年名义 GDP 增速高

约 4个百分点。央行表示，下一步将加大调控力度，着手推出一些增量政策举措，进一步降

低企业融资和居民信贷成本，保持流动性合理充裕。 

2、我国将正式启动延迟退休改革。从 2025年 1月 1日起，我国将用 15年时间，逐步

将男职工的法定退休年龄从原 60周岁延迟到 63周岁，将女职工的法定退休年龄从原 50周

岁、55周岁，分别延迟到 55周岁、58周岁。同时，决定将调整职工按月领取基本养老金最

低缴费年限，从 2030年起由 15年逐步提高至 20年，每年提高 6个月。 

3、美国 8 月 CPI 同比上涨 2.5%，较前值 2.9%明显下降，为连续第五个月放缓，并创

2021年 2月以来最低水平，环比上涨 0.2%，持平预期和前值。核心 CPI同比上涨 3.2%，较

前值持平，此前已经连续四个月放缓，环比上涨 0.3%，略高于预期和前值的 0.2%，为四个



月来最大涨幅。核心通胀的粘性超出市场预期，美联储下周降息 50基点的预期大幅降温。 

4、欧洲央行非对称降息，下调今后三年 GDP增长预期。欧洲央行公布最新利率决议，

将关键存款利率下调 25个基点，主要再融资和边际贷款利率均下调 60个基点，符合市场预

期。欧洲央行不承诺未来会继续降息，并警告称下半年通胀可能再次反弹。同时，欧洲央行

全面下调今后三年的经济增长预期，整体通胀预期保持不变。 
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图表 1 美元兑人民币中间价 
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图表 2 港交所美元兑人民币期货 CUSF2409收盘价 
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图表 3 港交所美元兑人民币期货 CUSF2409 涨跌幅（%） 
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图表 4 新交所美元兑人民币期货 UCU24收盘价 
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图表 5 新交所美元兑人民币期货 UCU24 涨跌幅（%） 
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图表 6 在岸、离岸人民币及价差 
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 后市展望 

最新数据显示，美国 8月零售销售环比升 0.1%，预期降 0.2%，前值从升 1.0%修正为升

1.1%；核心零售销售环比升 0.1%，预期升 0.2%，前值升 0.4%。8月份零售额的意外上升，

反应出美国经济根基依旧稳固，从而支持美联储以 25个基点、甚至 50基点的步伐开启降息

周期。数据公布后，降息预期大幅升温，据 CME工具显示，市场预计美联储 9月降息 25个

基点的可能性为 37%，降息 50个基点的可能性为 63%；到 11月累计降息 50个基点的概率为

18.7%，累计降息 75个基点的概率为 50.2%，累计降息 100个基点的概率为 31.1%，同时也

提振美元走高。 

国内方面，8月份我国经济延续“弱需求”格局，规模以上工业、社零、固定资产投资



同比增速均较上月回落且不及预期，内需较弱掣肘生产意愿，各项数据中仅出口数据较为亮

眼，反映出内外需的分化较为显著，并且此前 8 月核心 CPI 环比由上月上涨 0.3%转为下降

0.2%，也说明了内需问题较为突出。综合影响下，

，月

综合影响下，

同比增速均较上月 生产意愿
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